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6 Rapport financier 

La SERV clôture son 19e exercice avec un résultat d’entreprise positif de 
CHF 27,3 millions. 

La SERV clôture 2025 avec un solide résultat d’entreprise (RE) de 
CHF 27,3 millions.  

La situation économique difficile a accru le besoin de couverture: 
les recettes de primes ont atteint CHF 136,6 millions, soit le 
troisième résultat le plus élevé depuis la création de l’entreprise. Il s’agit 
d’une augmentation de 57 pour cent par rapport à 2024. Le besoin de 
couverture et de réduction des risques s’est accru et la SERV a pu 
soutenir davantage d’exportateurs grâce à ses produits d’assurance.  

Cela se reflète également dans l’exposition: Les nouveaux engagements 
ont fortement augmenté pour atteindre CHF 2,303 milliards (2024: 
CHF 1,765 milliard). Avec un taux d’utilisation de 81,4 pour cent du 
plafond d’engagement de CHF 14 milliards, nous avons presque atteint la 
limite de capacité. Une demande d’augmentation a été déposée auprès 
du SECO afin de continuer à soutenir sans restriction les exportateurs 
suisses en 2026.  

La situation économique difficile se répercute également sur les charges des sinistres, qui ont doublé par 
rapport à l’année précédente. Toutefois, elles se situent encore dans la moyenne à long terme, même si on 
constate une recrudescence des sinistres complexes de moyenne ampleur. Beaucoup de temps et d’énergie 
ont été investis dans les efforts de recouvrement, ce qui se reflète dans la contribution positive de 
CHF 35,1 millions. 

En période d’incertitude, le franc suisse sert souvent de valeur refuge. En 2025, le franc suisse s’est 
apprécié par rapport à l’euro (+1,0 %) et au dollar américain (+12,4 %): avec une exposition aux monnaies 
étrangères de 77 pour cent (EUR 54 %, USD 23 %), cela a entraîné des pertes de valorisation temporaires 
de CHF 5,9 millions (exercice précédent: +1,8 million). Parallèlement, la BNS a réduit son taux directeur à 
0 pour cent, ce qui a entraîné une chute des intérêts créditeurs à CHF 8,9 millions (CHF –10,7 millions par 
rapport à l’exercice précédent).  

Malgré tous ces défis, la SERV repose sur des bases solides, avec une gestion des risques éprouvée et une 
flexibilité élevée. La réforme législative envisagée devrait nous donner plus de marge de manœuvre dans le 
développement de produits afin de mieux soutenir notre clientèle. La SERV prévoit donc une augmentation 
significative de son activité, prête à accueillir de grands projets d’infrastructure (mandat GIP) et à répondre à 
la demande croissante de couvertures de précision suisses en période d’incertitude. 

 

«La SERV a pu soutenir l’économie 
d’exportation suisse de manière 
optimale et enregistre ainsi sa 
troisième meilleure recette de primes 
depuis sa création il y a 19 ans.» 

Yvonne Pusch 
Chief Financial Officer 

Résultat d’entreprise 
en CHF millions  

27,3 
Recettes de primes 
en CHF millions  

136,6 




